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Etude de défaillance

~—A propos de cette étude

\_

Avec 'apparition de la pandémie de la COVID 19 et ses nombreux impacts
sur le plan économique, social et culturel, de nombreux secteurs
d’activités de notre territoire sont en difficulté.

Pour limiter une explosion du nombre de malades, notre gouvernement a
pris la décision forte de confiner sa population.

Cette décision a abouti a l'arrét partiel voir total d’'une grande partie des
entreprises de notre pays. Provoquant de fait des difficultés économiques
pour de tres nombreuses entreprises, Naf-Naf, Camaieu, La Halle, Alinéa
etc. '

Il est a prévoir que le tissu économique de la France se dégrade encore
dans les prochains mois. Les effets seront différents en fonction de la
taille, du secteur d’activité, de la zone géographique des entreprises.
Quelles seront les conséquences de cette pandémie sur l'activité des
entreprises Francaises ?

La cellule analyse financiere de Scores&Decisions, forte de son
expérience sur les défaillances d’entreprises, souhaite partager sa vision
des effets économiques de la COVID 19 sur les entreprises du territoire
national.

~—Top 10 des défaillances

= Camaieu: CA 718 M€ = Presstalis : CA 146 M€

= Celio:CA 494 M€ = Maxitoys : CA 141 M€

= La Halle: CA 449 M€ = Eurolines : CA 49 M€

= Alinea:CA 273 M€ = Fauchon : CA 29 M€

= Naf-Naf: CA 179 M€ = Ales Groupe : CA 23 M€
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TAUX DE DEFAILLANCE AU 1ER SEMESTRE 2019
PAR RAPPORT AU 1ER SEMESTRE 2020

I LES VARIABLE EXPLICATIVES DE LA DEFAILLANCE
NOMBRE D’EMPLOIS MENACES

STATISTIQUE PAR ANCIENNETE

STATISTIQUE PAR TRANCHE DE CAPITAL

I STATISTIQUE PAR TYPE D'ENTREPRISE
I STATISTIQUE PAR SECTEUR D’ACTIVITE

I METHODOLOGIE SCORES&DECISIONS

I PREVISIONS SCORES&DECISIONS
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Evolution des défaillances

Cette crise aura un réel impact sur de nombreux acteurs économiques,
c’est une certitude. Méme si actuellement nous constatons une
diminution du nombre de défaillances des entreprises. Comment
expliquer cette situation ?

Taux De Défaillance Au 1¢" Semestre 2019 Par Rapport Au 1¢" Semestre 2020

2010 | 2020 VAR

TR1 14 996 10 954 -27%
TR2 13 310 5012 -62%
TOT 28 306 15 966 -44%

Scores&Decisions recense actuellement 15 966 défaillances d’entreprises sur le
premier semestre 2020 (recul de 44% par rapport au premier semestre 2019).
Cette statistique ne reflete pas la réalité de la situation. La fermeture des
tribunaux de commerce en début de crise et les décisions prisent par le
gouvernement (report des demandes d’ouvertures de procédure collective,
chémage partiel, PGE) expliquent ce résultat.

La vérité devrait étre bien différente au second semestre 2020 et début 2021.
Le gouvernement cherchant actuellement a pousser les entreprises a retrouver
le chemin des tribunaux de commerce afin de bénéficier de la protection de
certaines procédures. L'état ne pourra pas maintenir indéfiniment sous
perfusion toutes les entreprises. Les sociétés les plus fragiles avant la crise du
COVID19 et maintenues artificiellement a flot par les aides de I'état risquent de
ne pas s’en remettre.
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Les variables explicatives

~—Nombre d’emplois menacés

Nous estimons que 50 000 emplois sont menacés en 2020, situation en
net recul par rapport a 2019 (-40%).

Selon les estimations de I'INSEE, « le chdmage a diminué de 7,8% durant
le premier trimestre 2020 ». Mais face au choc économique causé par la
crise sanitaire, une hausse importante du chdmage est prévisible, ainsi la
chute brutale de l'activité peut pousser des entreprises pourtant solides
vers la faillite.

En effet, le marché du travail connaitra une détérioration en 2020 /2021 :
possibilité d’existence d’un pic de taux de chdmage.

NATURE DE
PROCEDURE

LIQUIDATION

REDRESSEMENT
SAUVEGARDE
TOTAL
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Les variables explicatives

~—Statistique par ancienneté

Sur le premier semestre 2020, on constate que l'impact de lI'ancienneté
sur le risque de défaillance d’une société est le suivant :

Les entreprises ayant une ancienneté comprise en 3 et 5 ans sont
nettement plus concernées pas le risque de défaillance (taux de 31%). Ces
entreprises en phase de démarrage subissent de plein fouet les effets
néfastes de la crise des gilets jaunes, les gréves pour la réforme des

(

retraites et la crise de la COVID19.

ANCIENNETE NOMBRE DE SOCIETE DEFAILLANTE

2180
4 888
2 029
4525
2224
120

15 966

\

/—Statistique par type d’entreprise

Notre étude révele que les défaillances touchent
principalement les plus petites entreprises. 93%
sont des TPE. Il est rassurant de constater que les
PME francaises ont pour le moment bien résisté a
la crise. En effet, elles représentent seulement 6%
des défaillances d’entreprises au premier
semestre 2020. Le taux de défaillance des TPE
peut largement s’expliquer par le manque de
trésorerie disponible dans ces structures et |'acces
restreint au financement bancaire. Il est plus
difficile pour les TPE de résister a une longue crise.

TYPE ENTREPRISE %

J
)

TPE 93.43%
6.47%

0.10%
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Les variables explicatives

~—Statistique par tranche de capital ~

Il ressort clairement que les entreprises ayant un capital social inférieur a
5000€ sont les plus touchées. Elles représentent 52% des défaillances
d’entreprises sur les 6 premiers mois de l'année. Les sociétés ayant un
faible capital social sont le plus souvent des TPE ayant des difficultés
d’accés au financement bancaire et une trésorerie insuffisante pour
résister a ce type d’événement, ce qui est encore plus vrai quand la crise
s'installe dans la durée. De plus il est aussi tres fréquent que ces sociétés
subissent parallelement des problématiques de retard de paiement ce qui
n‘améliore en rien la situation. Il faut rappeler que 25% des faillites
d’entreprises sont liées a des retards de paiement.

NOMBRE DE SOCIETES

TRANCHE PAR CAPITAL DEEAILLANTES

0-5000
6000-9999
10000-49999
50000-99999
100000-499999
500000-99999999
< 10000000

Total général
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Les variables explicatives

~—Statistique par secteur d'activité ~

Les secteurs les plus impactés par la crise sanitaire au premier semestre
2020 sont sans surprise :

En téte du classement, les activités liées au monde de I'automobile avec
un taux de défaillance important de 32,17%. Suivi de pres par le secteur
de la construction 29,27% et les CHR (cafés, Hotels, Restaurant) avec un
taux de 19,62%.

Si pour certains la sortie du confinement va permettre d’améliorer Ia
situation du secteur (automobile, construction), pour d’autres la situation
restera encore incertaine et tres fragile a cause des nombreuses
restrictions imposées par la COVID19 (CHR par exemple).

De plus, certains secteurs d’activités comme [|’Aéronautique,
I'Evénementiel, le Spectacle etc. restent sous perfusion de I'état a travers
le mécanisme du chomage partiel, mais cette situation ne pourra
malheureusement pas durer définitivement.

Statistique Défaillance par Statistique Défaillance par
capital secteur d'activité

0,03% 1,77%

’ﬁPIS% -
20,32% ‘
9,56%
. 32,17%

3,21%

19,62%

\ 29,27%

18,13% = COMMERCE ; REPARATION D'AUTOMOBILES ET DE

MOTOCYCLES
= CONSTRUCTION

52,397

= >1000000000 ® 5000000-99999999 = HEBERGEMENT ET RESTAURATION
= 100000-499999 ® 6000-9999 . * = ACTIVITES SPECIALISEES, SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES
 50000-99999 10000-49999

= INDUSTRIE MANUFACTURIERE

\ = 0-5000 /
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Les variables explicatives

Secteur dactivité Liquidation

Commerce, réparation 737
d’automobiles et de 2768 105 3610
motocycles

restauration

Activités specu:allsees, scie 287 253 33 1073
et techniques

Activités de services

administratifs et de 608 237 14 859
soutien
services
Transports et entreposage 487 154 9 650
communication
d'assurance
Agrlculture,nsylwculture et 155 182 10 37
péche
activités récréatives
sociale
Prc?ductlon et. o!lstrlbutlon 27 16 43
d'eau ; assainissement,
Production et distribution
' 2 . sz 4 1 5
d'électricité
2 1 3
Total général 11 364 4226 376 15966
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Méthodologie Scores&Decisions

—Meéthodologie

La défaillance d’entreprise correspond a l'ouverture d’'une procédure de
sauvegarde, redressement judiciaire ou liquidation judiciaire directe
aupres d’un Tribunal de Commerce ou de grande instance.

Nos études démontrent que plus de 73% des redressements judiciaires se
convertissent en liquidation judiciaire durant |la période du plan.

Les statistiques des défaillances d'entreprises sont issues du bulletin
officiel d'annonces civiles et commerciales (Bodacc) qui publie tous les
jours les jugements pronongant |I'ouverture de redressement judiciaire.

La date de défaillance retenue est la date du jugement qui correspond a
la date d’ouverture de la procédure et non la date de publication, date a
laguelle I'information Iégale a été publiée dans le BODACC.
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Prévisions Scores&Decisions

/-Prévisions

Il est encore trop tot pour mesurer les effets réels de la crise sanitaire sur
les entreprises francaises. Le retour au niveau d’avant crise sera long (pas
avant 2022 dans le meilleur des cas et pas pour tous les secteurs).

Pour le moment les dispositifs (PGE, chébmage partiel, etc.) mis en place
par |’état pour soutenir les entreprises et des secteurs complets de
I’économie permettent de limiter la casse mais pour encore combien de
temps ?

On peut se demander comment les entreprises ayant bénéficié du PGE
auront les capacités a honorer les échéances de leur prét si I'activité ne le
permet pas. LEtat tablant déja sur un taux de 10% de non-
remboursement du PGE.

Les effets de cette crise sont aussi tres différents en fonction des secteurs
d’activités. Nous estimons ainsi que les secteurs de |’'Hébergement-
Restauration, les Services aux Ménages, la Construction et le Textile
resteront particulierement exposés au risque de défaillance et auront de
grandes difficultés a compenser leurs pertes.

Le pire étant a prévoir pour le secteur de I'Evénementiel et le monde du
Spectacle qui restent, malgré la fin du confinement, tributaires des
réglementations COVID : interdictions des rassemblements de plus de
5000 personnes, regle de distanciation d’'un metre, etc.

Le secteur aérien quant a lui restera extrémement fragilisé par cette crise.
La fermeture des frontieres et l'arrét du trafic aérien ont largement
impacté le CA et la trésorerie de ces entreprises sur le premier semestre.
Selon I’ Association internationale du transport aérien (IATA), le trafic
aérien ne retrouvera pas son activité normale avant 2023-2024.

Sans oublier le secteur du Tourisme qui subit de plein fouet cette crise.
Paris et sa région a elle seule ayant déja perdu 14 millions de visiteurs et
6,4 milliards d’euros sur le premier semestre 2020 selon le CRT de Paris
IDF.

Dans ce contexte inédit d’incertitude la plus totale, il sera primordial pour
les entreprises de s’assurer de mettre en place des process leur
permettant de mesurer leurs expositions au risque de défaillance de leurs
K tiers (clients, fournisseurs, sous-traitants).
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Scores&Decisions

r—Scores&Decisions — ~

LES BONNES INFORMATIONS POUR PRENDRE LES BONNES DECISIONS

Scores&Décisions, fondée en 2007 est un acteur innovant de
I'information et de I’évaluation des entreprises et appartient au GROUPE
INTESCIA, acteur majeur de la Data Economy.

S&D offre des informations riches et historisées sur les sociétés : des
données identitaires, légales, financieres, les liens interentreprises, etc.

Nous offrons des solutions pour notre clientele concernant :

= |"INDISCORE : algorithme qui évalue le risque de défaillance a 12 mois.

= EXTRANET S&D : site de consultation de notre base de données.

= Des rapports experts réalisés par des professionnels du domaine.

= Accompagnement par les gestionnaires financiers pour la gestion des
demandes.

SCORES&DECISIONS possede un systeme expert permettant de prédire la
défaillance d’une entreprise.

« Sourcer, agréger, interpréter, diffuser afin de vous aider a mieux
comprendre cette information pour prendre les bonnes décisions c’est
notre métier »

N\ J
~—Nous contacter ' ' 2
AXE SEINE - IMMEUBLE A 0175436100
8 RUE ROUGET DE LISLE https://www.scores-decisions.com/
92 130 ISSY LES MOULINEAUX contact@scores-decisions.com
France
\_ J
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